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Research Score
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Rating

Intelligence Database

ISR-2026-0016-U1 (Update zu ISR-2026-0016 vom 24.04.2026)
10.07.2026

2.0

Pierre Neyer

Cloud-Mining-,Investment* / App-Okosystem / MLM / Dubai-Komplex
April 2026 — Juli 2026

1,1/5 (Skala: 5= sehr gut)

4,715 — ROT (Skala: 5 = sehr hohes Risiko)

D- — akut kritisch: zweifach behérdlich gewarntes Mining-Ponzi
des IconX-Komplexes

— Metadaten

Strukturierte Metadaten fir die Investmentschmiede Intelligence Database (ISR Standard) — dient ausschlie3lich der
Datenbankintegration und ersetzt keine Inhalte des Reports.
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Kategorie
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Version
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Letzte Aktualisierung
Research Score
Risk Score

Rating

Behdrdenwarnungen

Verkniipfte Projekte

Investmentschmiede Research

Aktiv (ricklaufig: ~12.600 Website-Besuche/Monat, Stand 05/2026)
e Hoch

Kryptowéhrung / Cloud-Mining / MLM / App-Okosystem
Update-Report / Behdrden-Update

ISR-2026-0016-U1

2.0

24.04.2026 (ISR-2026-0016)

10.07.2026

1,1/5

47/5

D-—

Ja — FMA Osterreich (20.03.2026: Mining Race Cards = Alternativer
Investmentfonds ohne Berechtigung); Finantsinspektsioon Estland

(04.06.2026: Wertpapierdienstleistungen ohne Zulassung)

IconX (Mutter-Komplex, Dubai; BehindMLM-Review 01/2025), Mining Race
Cards, Mining Grid, Mining-Race-App
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Verkniipfte Unternehmen Miningrid L.L.C (Dubai); Domains: miningrace.com, miningrid.com (offline)

Verkniipfte Personen Danyal Islam, Rado Mulej, Hind el Hadaj (IconX-Frontleute It. BehindMLM);
frihes Marketing mit Al-Maktoum-Namensnennung (Saeed bin Hasher Al-
Maktoum als ,,Chairman“ u. a.)

Verkniipfte Token / Blockchains BTC-Mining-Narrativ; App-generierte Wallets (Seed-Phrase-Kontrolle

ungeklart)

Lander VAE (Dubai); Zielmarkte: Deutschland (76 % Traffic!), Slowenien (10 %),
Schweiz (5 %), USA (4 %)

Status der Analyse Update / laufende Beobachtung

PDF-Status Aktuell — ersetzt Version vom 24.04.2026

Arbeitshypothese — bestétigt und verscharft

Der April-Report stufte Mining Race (Miningrid L.L.C, Dubai) als Cloud-Mining-System ohne
unabhéngige Nachweise realer Mining-Leistung ein — gesttitzt auf die FMA-Warnung vom 20.03.2026,
die die ,Mining Race Cards“ als Alternativen Investmentfonds ohne Vertriebsberechtigung
einordnet. Seither: zweite Behérdenwarnung (Estland, 04.06.2026), Zuordnung zum IconX-Komplex
(Dubai-Ponzi mit den Frontleuten Islam, Mulej, el Hadaj; friihes Marketing schmiickte sich mit Namen
der Al-Maktoum-Herrscherfamilie), abgeschaltete Zweitdomain und einbrechender Traffic — der zu 76
% aus Deutschland stammt. Kapitalerhalt ist aus OSINT-Sicht nicht gewahrleistet.
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1. Executive Summary | Statusabgleich

Dieses Update fiihrt den Erstreport vom 24.04.2026 fort. Die Kernbefunde — Cloud-Mining-Narrativ
ohne Hashrate-Nachweise, ,Spots* auf einem nicht verifizierbaren ,Mining Grid", kunstliche
Verknappung (,maximale Teilnehmerzahl®), Community-/Empfehlungsstruktur, App-Wallets mit
ungeklarter Seed-Kontrolle — bleiben unverandert bestehen. Neu ist die internationale Verdichtung der
Warnlage und die Einbettung in einen grof3eren Komplex.

Am 04.06.2026 warnte die estnische Finantsinspektsioon vor Mining Race / Miningrid LLC: Anbieten
von Wertpapierdienstleistungen ohne Zulassung, operierend aus Dubai Uber miningrace.com und die
inzwischen abgeschaltete miningrid.com. Damit liegen binnen drei Monaten zwei EU-
Behordenwarnungen vor — mit komplementdaren Begriindungen (Osterreich: AIF  ohne
Vertriebsberechtigung; Estland: unerlaubte Wertpapierdienstleistungen). In keiner Jurisdiktion besteht
eine Registrierung.

BehindMLM ordnet Mining Race dem IconX-Komplex zu — einem Dubai-Ponzi, das bereits im Januar
2025 rezensiert wurde. Frontleute sind Danyal Islam, Rado Mulej und Hind el Hadaj; das friihe IconX-
Marketing prasentierte Mitglieder der Dubaier Herrscherfamilie Al-Maktoum als ,,Gesichter hinter lconX*
— ein Autoritats-Narrativ derselben Kategorie wie die Lloyd's-Claims bei TAG Markets oder das
Avalanche-Label bei Apertum. Der Website-Traffic (Mai 2026: ~12.600 Besuche, —Tendenz) zeigt ein
schrumpfendes System; 76 % der Besucher kommen aus Deutschland, gefolgt von Slowenien und der
Schweiz — der DACH-Raum ist Hauptzielmarkt eines Systems, das dort nirgends zugelassen ist.

Prognose: Das Muster (zwei Warnungen, Domain-Abschaltung, Traffic-Verfall, Dubai-Steuerung)
entspricht der Spatphase vor Kollaps oder Reboot. Die Beobachtung fokussiert auf
Auszahlungsstérungen und ein mogliches Nachfolge-Vehikel aus dem IconX-Umfeld.

2. Risk Radar

Bewertungsskala: 1 = niedriges Risiko, 5 = sehr hohes Risiko. Werte in Klammern: Erstreport
(24.04.2026).

Transparenz der Betreiber 5/5 (4,5) Dubai-LLC, IconX-Frontleute, geliehene Autoritat (Al-
Maktoum-Marketing), Zweitdomain still abgeschaltet

Renditeplausibilitat 4,55 (4,5) ~community-Mining“-Ertrage ohne Hashrate-, Pool-
oder Anlagen-Nachweise; Incentive-Logik belohnt
Rekrutierung

Geschéftsmodellstruktur 4,515 (4,5) Cards/,Spots*” als Beteiligungsprodukt (laut FMA: AIF)
+ App-Bindung + MLM-Community

Regulatorischer Status 515 (4,5) FMA- und FI-Warnung; keinerlei Registrierung; Vertrieb
in DACH lauft weiter

Marketingstruktur 4,515 (4) Verknappung, Dubai-Kulisse, Herrscherfamilien-
Namedropping, App-Store-Legitimitat

Bestandsrisiko | Exit- 4,515 (neu) Traffic-Verfall + Domain-Abschaltung + Warnungsdruck

Dynamik = Spéatphasen-Signatur; App-Wallets erschweren

Asset-Sicherung

Gesamteinschatzung

Sehr hohes Risikoprofil — akut kritisch. Zwei EU-Aufsichten haben das Produkt unabhangig
voneinander als unerlaubtes Investment eingeordnet; der Betreiberkomplex (IconX) ist als Dubai-Ponzi
dokumentiert; das System schrumpft messbar. Fur deutsche Anleger — drei Viertel des Traffics — gibt es
keinerlei Schutzebene: keine Zulassung, keine greifbare Gegenpartei, App-kontrollierte Wallets.
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3. Fall-Chronologie

Covum g

12.01.2025 BehindMLM-Review ,IconX: Mining Race Dubai crypto Ponzi“ — Komplex und
Frontleute dokumentiert

20.03.2026 FMA Osterreich warnt vor Miningrid L.L.C / Mining Race: keine Berechtigung
zum Vertrieb der Mining Race Cards; Einstufung als Alternativer
Investmentfonds (AIFMG)

24.04.2026 Eigener Erstreport ISR-2026-0016: erhdhtes bis sehr hohes strukturelles
Risiko; fehlende Mining-Nachweise, Wallet-/Seed-Fragen

04.06.2026 Finantsinspektsioon Estland warnt: Wertpapierdienstleistungen ohne
Zulassung; miningrid.com bereits offline

Mai/Juni 2026 SimilarWeb: ~12.600 Besuche/Monat, 76 % aus Deutschland; Traffic riicklaufig

10.07.2026 Stand dieses Reports: System aktiv, Warnlage unbeachtet, Spatphasen-
Indikatoren verdichten sich

4. Fazit und Empfehlung

Mining Race ist ein Cloud-Mining-Ponzi nach Dubai-Bauart mit inzwischen doppelter EU-Warnlage und
dokumentierter Komplex-Zugehdrigkeit (IconX). Die deutsche Dominanz im Traffic macht den Fall zu
einem DACH-Verbraucherschutzthema erster Ordnung — eine BaFin-Warnung wére die logische
nachste Eskalationsstufe.

Rating: D- — akut kritisch - Research Score 1,1 /5 - Risk Score 4,7 /5 — ROT

Empfehlung: keine Einzahlungen, keine Card-/Spot-Kaufe; Bestandsteilnehmer: Auszahlungen sofort
testen und dokumentieren, App-Wallet-Bestdnde (sofern Seed-Kontrolle besteht) auf eigene Wallets
transferieren, TxIDs und Dashboard sichern; keine ,Upgrade”- oder ,Slot-Verlangerungs“-Zahlungen;
Meldung an BaFin (Deutschland ist Hauptzielmarkt ohne eigene Warnung — Hinweis kann
Warnverfahren anstof3en). Beobachtung lauft auf Kollaps/Reboot aus dem IconX-Umfeld.

5. Zentrale Quellen (Auswabhl)

* Eigener Erstreport: ISR-2026-0016 ,Mining Race — OSINT-Analyse* (24.04.2026, Fallordner)

* FMA Osterreich: Investorenwarnung Miningrid L.L.C / Mining Race (20.03.2026; AIF-Einstufung der Mining
Race Cards)

* Finantsinspektsioon (Estland): Hoiatusteade Mining Race / Miningrid L.L.C (04.06.2026; fi.ee)

¢ BehindMLM: ,lconX Review: Mining Race Dubai crypto Ponzi* (12.01.2025); ,Mining Race securities fraud
warning from Austria“ (28.03.2026); ,,... from Estonia® (04.07.2026)

* miningrace.com (aktiv), miningrid.com (offline); Google-Play-Beschreibung der Mining-Race-App

¢ SimilarWeb-Trafficdaten (05/2026, via BehindMLM): ~12.600 Besuche/Monat; DE 76 %, Sl 10 %, CH 5 %,
US4 %

6. Research Disclaimer

Investmentschmiede Research — Independent OSINT & Digital Asset Risk Analysis. Dieser Bericht stellt keine
Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar. Die Analyse basiert auf 6ffentlich zuganglichen Informationen, eigenen
Vorreports, behordlichen Veroffentlichungen und journalistischen Quellen, Stand 10.07.2026. Behdrdliche
Warnungen sind Risikohinweise, keine Verurteilungen; personenbezogene Angaben geben den Stand der zitierten
Quellen wieder; es gilt die Unschuldsvermutung. Bewertungen kénnen sich &ndern, sobald neue belastbare
Informationen oder behordliche Entscheidungen vorliegen.
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