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INVESTMENT INTELLIGENCE REPORT (ISR)
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ELEMENTUM EDELMETALLE

Unabhangige OSINT- und Due-Diligence-Analyse
Erstellt nach dem ISR Intelligence Framework v4.0

RESEARCH SCORE

4,7 |5

RISK SCORE

1,3/5

VERTRAUENSGRAD RATING

92 %

A— - GRUN

Version v3.0 FINAL - Stand 30. Juli 2026 - Laufende Beobachtung

SO SIND DIESE VIER KENNZAHLEN ZU LESEN

Kennzahl

RESEARCH SCORE
4,7/5

Was sie misst - und was nicht

Misst Qualitat und Dichte der
verfigbaren Datenlage - also wie
gut das Projekt tiberhaupt prifbar
war. Ein hoher Wert sagt fur sich
genommen nichts dartber aus, ob
ein Projekt gut oder schlecht ist.

Befund in diesem Bericht

Sehr gute Materiallage:
Registerdaten, Vertragsstruktur,
Auditunterlagen,
Bonitatsinformationen,
Zertifizierung und eigene
Praxiserfahrung tiber mehrere
Jahre.

vertrauenswirdig das Projekt ist.

RISK SCORE Misst die Hohe des Risikos fur den Niedriges strukturelles Risiko:
1,3/5 Anleger. Je hoher der Wert, desto physische Hinterlegung,
gefahrlicher; 5,0 ist der Hochstwert. | dokumentiertes Eigentum, externe
Kontrollkette, funktionierender
Rickkauf. Hauptrisiko bleibt der
Metallpreis, nicht die Struktur.
VERTRAUENSGRAD Misst, wie belastbar das Urteil Hoch: Die tragenden Befunde sind
92 9% dieses Berichts ist - nicht, wie uber amtliche Register,

Anbieterdokumente, externe
Prifungen und einen selbst
durchgefithrten Rickkaufprozess
nachvollziehbar.
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Kennzahl Was sie misst - und was nicht Befund in diesem Bericht
RATING Fasst die Gesamteinschatzung auf A— — sehr solide Struktur mit klar
A— der Skala A bis F zusammen. benennbaren, aber nachrangigen

Restrisiken. Kein Betrugsverdacht,
keine Behordenwarnung, keine
Renditemechanik.

Haufiges Missverstandnis: Ein niedriger Risk Score ist keine Anlageempfehlung und keine Garantie.

Er beschreibt die Dichte struktureller Risiken - nicht die kiinftige Preisentwicklung von Gold und
Silber.
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DAS ISR INTELLIGENCE FRAMEWORK

Das ISR Intelligence Framework bewertet Investmentmodelle nicht nach Sympathie, Marketing oder
einzelnen Erfahrungen, sondern nach nachvollziehbaren Evidenzketten. Fakten, Beobachtungen,
Analysen und Hypothesen werden voneinander getrennt; fehlende Primarnachweise werden nicht durch
Vermutungen ersetzt.

Methodischer Grundsatz: Ein niedriger Risk Score ist weder Anlageempfehlung noch Garantie. Er
zeigt, dass die gepriiften strukturellen Risiken gering ausfallen. Markt-, Preis- und Liquiditatsrisiken
bleiben davon unberuhrt und liegen beim Anleger.

Kennzeichnung Bedeutung

Fakt Durch Primarquelle, amtliche Quelle oder
dokumentiertes Originalmaterial belegt.

Beobachtung Aus verfiigbaren Informationen unmittelbar ableitbar,
aber nicht zwingend unabhangig bestatigt.

Analyse Fachliche, nachvollziehbar begriindete
Schlussfolgerung.
Hypothese Plausible, noch nicht abschliefSend verifizierte

Erklarung oder Prufspur.

1. Executive Intelligence Summary 11. Evidence Matrix

2. Intelligence Database - Metadaten 12. Green-Flag- und Red-Flag-Matrix
3. Ereignis- und Entwicklungschronologie 13. Tetradis-Resonanzanalyse

4. Entity & Governance Intelligence 14. Risk Assessment

5. Regulatory Intelligence 15. Kritische Priffragen

6. Rechts- und Reputationsstand 16. Handlungsempfehlungen

7. Geschaftsmodell und Produktarchitektur 17. Fazit und ISR-Einordnung

8. Eigentums-, Custody- und Lagerevidenz 18. Quellen- und Evidenzprotokoll

9. Kosten-, Spread- und Liquiditatsanalyse 19. Research Disclaimer

10. Vertrieb und Vermittlerhaftung 20. Versionshistorie

Elementum Edelmetalle - ISR-2026-0003-U2 - v3.0 FINAL - © 2026 Investmentschmiede Research



INVESTMENTSCHMIEDE INTELLIGENCE CENTER -

ISR-2026-0003-U2

1. EXECUTIVE INTELLIGENCE SUMMARY

Dieser Report hebt die Analyse ISR-2026-0003-U1 (v2.0, 09.07.2026) auf die Gold-Standard-Stufe des
ISR Intelligence Framework v4.0 und zieht die Bewertung nach dem Research-Update vom Juni 2026
nach. Grundlage der Hoherstufung sind vier neue Evidenzblocke: zusatzliche Auditunterlagen, die
dokumentierte Eigentumsstruktur, unabhangige Bonitatsinformationen sowie ein selbst durchgefiihrter

und dokumentierter Rickkaufprozess im Juni 2026.

Elementum unterscheidet sich strukturell von nahezu allen ubrigen Fallen dieser Research-Reihe. Es
gibt keine Renditeversprechen, keine Boni, keine Downline-Vergiitung und keine Token-Okonomie.
Verkauft wird physisches Gold und Silber mit Verwahrung in Schweizer Hochsicherheits- und
Zollfreilagern. Der Ertrag des Anlegers hangt ausschlieSlich am Metallpreis - nicht am Zufluss neuer
Teilnehmer. Damit fehlt dem Modell die 6konomische Grundmechanik, die Ponzi- und

Pyramidenstrukturen kennzeichnet.

Die Struktur ist arbeitsteilig: Die Elementum Deutschland GmbH (Sindelfingen, gegriindet 2007,
Grunder Bojan Pravica) wickelt Kauf und Kundenbeziehung ab; die Elementum International AG
(Schweiz) organisiert die Verwahrung. Kunden erhalten individuelle Lagerplatzkonten mit
Grammzuordnung, Lagerplatzbestatigungen, Inventurberichte und Mittelverwendungskontrollen. Als
externe Kontrollinstanz wird die BDO AG genannt; seit Mai 2026 besteht zusatzlich eine ISO-9001-
Zertifizierung. Besichtigungen der Lagerinfrastruktur sind moglich. Der Verwaltungsrat der AG ist

offentlich benannt und prominent besetzt.

Die Negativprufung zum Stichtag 30.07.2026 bleibt ohne Treffer: keine Warnungen von BaFin, FMA
oder FINMA, keine Insolvenz- oder Zahlungsstorungssignale, keine substanzielle Negativpresse zum
Kernmodell. Der einzige nennenswerte Altvorfall aus 2022 betraf einen bereits 2011 ausgeschiedenen
Ex-Geschaftsfithrer und nicht das Elementum-Modell selbst; das Unternehmen hat ihn aktiv adressiert.

Bewertung: Rating A— bei einem Research Score von 4,7/5 und einem Risk Score von 1,3/5. Die
verbleibenden Risiken sind benennbar und nachrangig: bewusst unregulierter Warenhandel statt
beaufsichtigtes Finanzprodukt, Konzentration von Verwahrung und Rickkauf auf eine Schweizer
Gegenpartei, Kosten- und Spread-Transparenz erst im Kundenbereich - sowie das allgemeine

Marktpreisrisiko von Gold und Silber.

Wichtigste Befunde

GREEN FLAGS - tragende Positivbefunde WATCHPOINTS - verbleibende Restrisiken

19-jahrige Unternehmenshistorie seit 2007 mit realer
Firmenstruktur, benannten Verantwortlichen und
offentlich besetztem Verwaltungsrat.

Bewusst unreguliertes Warenhandels-Setup: kein
Einlagenschutz, keine Finanzaufsicht. Das Schutzniveau
hangt an Vertragsqualitat, Auditkette und Bonitat statt
an Aufsicht.

Kein Rendite-, Bonus- oder Downline-Versprechen. Der
Ertrag entsteht ausschlie8lich iiber den Metallpreis.

Konzentrationsrisiko: Verwahrung und Riickkauf laufen
uber eine Gegenpartei (Elementum International AG).

Eigentums- und Verwahrstruktur auf Basis eines
Hinterlegungsvertrags nach Schweizer
Obligationenrecht mit dinglichem Herausgabeanspruch
und Trennung vom Firmenvermogen.

Sammelverwahrung: anteilige Barrenbestande statt
Einzelbarren - die korrekte Zuordnung hangt an der
Qualitat der Dokumentation.

Mehrstufige externe Kontrollkette: BDO AG
(Mittelverwendungskontrolle), jahrliche Inventuren,
ISO-9001-Zertifizierung (Audit Mai 2026),
Kundenbesichtigungen.

Kosten, Agio und Riickkauf-Spread sind erst im
Kundenbereich vollstandig einsehbar; Silber-Aufschlage
von 9-15 % sind erklarungsbedirftig.
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GREEN FLAGS - tragende Positivbefunde

ISR-2026-0003-U2
WATCHPOINTS - verbleibende Restrisiken

Rickkaufprozess praktisch dokumentiert: Teilverkaufe
11/2024, 01/2025 und 06/2026 mit planbarer
Auszahlung, ublicherweise am Mittwoch der
Folgewoche.

Vermittlervertrieb: einzelne Dritt-Promoter werben mit
irrefihrender Rhetorik (,anonym®”, ,steuerfrei”) - ein
Reputations- und Regulierungsrisiko, das nicht vom
Anbieter autorisiert ist.

Keine Behordenwarnung und keine Negativpresse zum
Kernmodell (Stand 30.07.2026).

Marktpreisrisiko: Silber ist historisch hochvolatil. Kein
Anbieterthema, aber das 6konomische Hauptrisiko des
Anlegers.

2. INTELLIGENCE DATABASE - METADATEN

Strukturierte Metadaten fiir die Investmentschmiede Intelligence Database (ISR-Standard) - dienen ausschlieSlich
der Datenbankintegration und ersetzen keine Inhalte des Reports.

Projekt Elementum Edelmetalle

ISR-ID ISR-2026-0003-U2

Version v3.0 FINAL (Gold Standard Master Report)

Berichtstyp Update-Report — Hoherstufung auf Gold-Standard-
Ebene

Erstveroffentlichung 06.03.2026 (ISR-2026-0003)

Vorversion v2.0 vom 09.07.2026 (ISR-2026-0003-U1)

Letzte Aktualisierung

30.07.2026

Autor Pierre Neyer - Investmentschmiede Research

Kategorie Edelmetalle — physischer Erwerb mit
Sammelverwahrung (Schweiz)

Projektstatus Aktiv

Risikostufe @ Niedrig

Research Score

4,7 | 5 (angehoben von 4,2 im Research-Update Juni
2026)

Risk Score 1,3 /5 — GRUN (gesenkt von 1,9)
Rating A— (angehoben von B)
Vertrauensgrad 92 %

Behordenwarnungen

Nein — keine Treffer bei BaFin, FMA Osterreich oder
FINMA (Stand 30.07.2026)
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Verkniipfte Projekte

Argentum Premium (Silber), Aurora Gold,
KinderSchatz, Mehrgenerationen-FamilienSchatz

Verkniipfte Unternehmen

Elementum Deutschland GmbH; Elementum
International AG (CH); Elementum Gold GmbH;
Elementum Europa EWIV; BDO AG (Kontrollinstanz)

Verkniipfte Personen

Bojan Pravica (Griunder); Prof. Dr. Philipp Bagus (VR-
Prasident); Thorsten Schulte; Dimitri Speck; Prof. Dr.
Volker Steinhiibel; Prof. Dr. Jaka Vadnjal; Gerhard
Gollnick (Ex-GF, 2011 ausgeschieden)

Verkniipfte Token / Blockchains

nicht zutreffend — kein Token, keine Chain-
Komponente

Lander

Deutschland (Sitz), Schweiz (Verwahrung), Slowenien,
Kroatien, Ruméanien, Portugal

Status der Analyse

Aktualisiert — laufende Beobachtung

PDF-Status

Final — ersetzt v2.0 vom 09.07.2026

ISR-2026-0003-U2

3. EREIGNIS- UND ENTWICKLUNGSCHRONOLOGIE

Datum Ereignis Einordnung
2007 Grindung der Elementum Fakt — Registerdaten. Basis der 19-
Deutschland GmbH in Sindelfingen jahrigen Markthistorie.
durch Bojan Pravica.
2011 Ausscheiden des Geschaftsfithrers Fakt — relevant fiir die Einordnung
Gerhard Gollnick. des Altvorfalls von 2022.
04.06.2022 Berichterstattung auf samstags- Fakt — betraf nicht das Elementum-
zeitung.de zu ,Goldschatz- Modell. Das Unternehmen kiindigte
Investments” mit Bezug auf den verbliebenen
Gollnick. Vermittlungsvertrag, versandte eine
Unterlassungserklarung und
erreichte eine klarstellende
Erganzung des Artikels.
29.11.2024 Erster dokumentierter eigener Fakt — Praxisbeleg. Auszahlung
Teilverkauf von Silberbestdanden. innerhalb weniger Werktage.
20.01.2025 Zweiter dokumentierter eigener Fakt — bestatigt die
Teilverkauf. Wiederholbarkeit des
Rickkaufprozesses.
Juli 2025 kununu-Hinweis auf wirtschaftliche | Analyse — Verwechslung. Betraf ein

Schwierigkeiten eines
namensahnlichen Unternehmens.

Fremdunternehmen, nicht die
Elementum Deutschland GmbH.
Abgrenzung gepruft und
dokumentiert.
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Datum Ereignis Einordnung
06.03.2026 Erstreport ISR-2026-0003 Fakt — Ausgangspunkt der ISR-
veroffentlicht. Beobachtung.
Mai 2026 IS0O-9001-Zertifizierung nach Fakt — zusatzliches unabhangiges
externem Audit. Kontrollelement neben BDO-
Mittelverwendungskontrolle und
Inventuren.
Juni 2026 Research-Update: Anhebung des Fakt — Grundlage: zusatzliche
Struktur-Scores von 4,2 auf 4,7 Auditunterlagen, dokumentierte
Punkte. Eigentumsstruktur, unabhangige
Bonitatsinformationen sowie
Praxiserfahrung mit dem
Rickkaufprozess.
Juni 2026 Dritter eigener Verkauf: rund 40 % Fakt — Sicherheits-E-Mail mit
des Silberbestandes. Bestatigungscode binnen Minuten;
Auszahlung nach dokumentierter
Regel am Mittwoch der Folgewoche.
09.07.2026 Update-Report v2.0 (ISR-2026-0003- | Fakt — Vorstufe dieses Berichts.
U1): Rating B bestatigt.
30.07.2026 Gold-Standard-Report v3.0: Risk Analyse — Hoherstufung nach
Score 1,9 - 1,3; Rating B - A—. eigener Prufung der vier neuen
Evidenzblocke und erneuter
Negativprufung.

4. ENTITY & GOVERNANCE INTELLIGENCE

Gesellschaftsstruktur

Entity

Rolle

ISR-Bewertung

Elementum Deutschland GmbH

Am Buchental 10, 71069
Sindelfingen

Vertragspartner der Kunden;
wickelt Kauf und Kundenbeziehung
ab. Gegrindet 2007 durch Bojan
Pravica.

Stark — Registerdaten, benannte
Verantwortliche, langjahrige
Markthistorie.

Elementum International AG
(Schweiz)

Organisiert Verwahrung und
Riickkauf; Vertragsbasis ist ein
Hinterlegungsvertrag nach
Schweizer Obligationenrecht.

Stark, aber Konzentrationspunkt —
Verwahrung und Ruckkauf laufen
uber dieselbe Gegenpartei.

Elementum Gold GmbH

Produktgesellschaft im Goldbereich.

Registerbasiert nachvollziehbar.

Elementum Europa EWIV

Europaische Struktureinheit der
Gruppe.

Registerbasiert nachvollziehbar.
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ISR-Bewertung

BDO AG Externe Positiv — unabhangige Priifinstanz
Mittelverwendungskontrolle; mit eigener Reputation. Umfang und
Inventurbegleitung. Turnus sollten im Kundenbereich

dokumentiert vorliegen.

Verwaltungsrat der Elementum International AG

Person Funktion Einordnung

Prof. Dr. Philipp Bagus Prasident des Verwaltungsrats Offentlich bekannter Okonom.
Reputationsanker mit uberprifbarer
beruflicher Historie.

Thorsten Schulte Verwaltungsrat Offentlich als , Silberjunge”
bekannt. Mediale Prasenz erhoht
Sichtbarkeit und Angreifbarkeit
gleichermafen.

Dimitri Speck Verwaltungsrat Im Edelmetallbereich publizistisch
etabliert; fachlicher Bezug zum
Geschaftsmodell gegeben.

Prof. Dr. Volker Steinhiibel Verwaltungsrat Akademischer Hintergrund;
offentlich benannt.

Prof. Dr. Jaka Vadnjal Verwaltungsrat Akademischer Hintergrund;
offentlich benannt.

Bojan Pravica Griunder der Elementum Grinderfigur seit 2007; Kontinuitat
Deutschland GmbH in der Unternehmensfithrung.

Gerhard Gollnick Ehemaliger Geschaftsfihrer, 2011 Gegenstand des Altvorfalls von
ausgeschieden 2022. Kein struktureller Bezug zum

heutigen Modell;
Vermittlungsvertrag wurde
gekiindigt.

Governance-Einordnung: Eine namentlich benannte, akademisch und publizistisch besetzte
Kontrollinstanz ist in dieser Research-Reihe die Ausnahme. Sie ersetzt keine Aufsicht, erhoht aber die
personliche Reputationsbindung der Verantwortlichen und damit die faktische Hemmschwelle
gegenuber intransparentem Verhalten.

5. REGULATORY INTELLIGENCE
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Rechtsraum MaRgeblicher Rahmen Befund dieser Priifung

Deutschland KWG / WpIG / VermAnIG — Der physische Kauf von
Erlaubnispflicht nur bei Edelmetallen mit Verwahrung ist
Finanzdienstleistungen Warenhandel und damit legal

aufsichtsfrei. Keine BaFin-Erlaubnis
erforderlich, keine BaFin-Warnung
vorhanden (Stand 30.07.2026).

Schweiz Obligationenrecht — Die Verwahrung erfolgt
Hinterlegungsvertrag; FINMA- vertragsrechtlich, nicht
Aufsicht nur bei aufsichtsrechtlich. Keine FINMA-
Finanzintermediation Bewilligung erforderlich, kein

FINMA-Warnlisteneintrag.

Osterreich WAG / AIVG — Konzessionspflicht Keine FMA-Warnung und kein
bei Veranlagungen Konzessionsverfahren auffindbar.
EU MiCA — gilt fur Kryptowerte Nicht einschlagig. Das Modell
enthalt keine Token- oder Krypto-
Komponente.

Was ,unreguliert” hier bedeutet — und was nicht: Die Aufsichtsfreiheit ist kein Versaumnis und kein
Warnsignal, sondern die zutreffende rechtliche Einordnung eines Warenhandelsgeschafts. Sie
bedeutet gleichwohl: kein Einlagenschutz, keine Prospektpflicht, keine staatliche Aufsicht iiber die
Verwahrkette. Das Schutzniveau des Anlegers entsteht aus Vertrag, Dokumentation, Audit und
Bonitat - nicht aus Aufsicht. Genau deshalb ist die Qualitat der Kontrollkette in diesem Modell
bewertungsentscheidend.

Negativprifung Stand 30.07.2026

Priifquelle Ergebnis

BaFin-Warnliste / Verbrauchermitteilungen Kein Eintrag zu Elementum.

FMA Osterreich — Investorenwarnungen Kein Eintrag.

FINMA — Warnliste Kein Eintrag.

Insolvenz- und Zahlungsstorungsdaten Keine Signale zur Elementum Deutschland GmbH.

Bewertungsportale (ProvenExpert, Google, Trustpilot) Uberwiegend sehr positiv; keine Haufung von
Auszahlungs- oder Lieferbeschwerden.

kununu Der Hinweis aus Juli 2025 betraf ein namensahnliches
Fremdunternehmen. Abgrenzung geprift.

6. RECHTS- UND REPUTATIONSSTAND
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Es liegen keine Hinweise auf laufende Ermittlungsverfahren, Strafanzeigen oder gerichtliche Verfahren
gegen die Elementum-Gesellschaften oder ihre Organe vor. Der einzige recherchierbare Vorgang mit
Reputationsbezug ist der Altvorfall von 2022.

Vorgang Sachverhalt ISR-Einordnung

Altvorfall Gollnick (2022) Berichterstattung auf samstags- Aktiv adressiert: Kiindigung des
zeitung.de vom 04.06.2022 zu verbliebenen Vermittlungsvertrags,
,Goldschatz-Investments” mit Bezug | Unterlassungserklarung,
auf den bereits 2011 klarstellende Erganzung des
ausgeschiedenen Ex- Artikels. Kein struktureller Bezug
Geschaftsfithrer Gerhard Gollnick. zum Elementum-Modell. Bleibt Teil

der Historie, ohne Auswirkung auf
die aktuelle Bewertung.

Datendiebstahl durch Ex- In der Unternehmenshistorie Vom Unternehmen adressiert.
Mitarbeiter dokumentierter Vorfall. Relevanz fiir Anleger primar im
Bereich Datenschutz, nicht im
Bereich Eigentums- oder

Verwahrsicherheit.
Namensverwechslung kununu Verdachtsaulserung zu Verwechslung — betrifft nicht die
(07/2025) wirtschaftlichen Schwierigkeiten Elementum Deutschland GmbH.
eines namensahnlichen Wird hier ausdriicklich abgegrenzt,
Unternehmens. damit die Meldung dem gepriiften
Unternehmen nicht zugerechnet
wird.

7. GESCHAFTSMODELL UND PRODUKTARCHITEKTUR

Anleger erwerben physisches Gold oder Silber zu GrofSbarren-Konditionen. Die Metalle werden in
Schweizer Hochsicherheits- und Zollfreilagern verwahrt und uber ein individuelles Lagerplatzkonto mit
Grammausweis zugeordnet. Ein Ruckkauf ist iber die Plattform moglich; alternativ kommt eine
physische Auslieferung in Betracht.

Produkt Struktur ISR-Einordnung

Argentum Premium (Silber) Anteilige Bestande an Kernprodukt.
standardisierten Silberbarren von Mehrwertsteuerfreiheit gilt im
etwa 15 kg, bezogen uber Zollfreilager; bei Auslieferung nach
zertifizierte Scheideanstalten, Deutschland fallt

versicherter Werttransport, zollfreie | Einfuhrumsatzsteuer an.
Lagerung auferhalb der EU.

Aurora Gold Physische Goldbestande uiber Hohere Wertdichte, geringere
international anerkannte Spreads als Silber. Strukturell
Scheideanstalten, Lagerung in identisches Verwahrmodell.

Schweizer Hochsicherheitslagern
mit dokumentierter
Eigentumszuordnung.
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KinderSchatz / Mehrgenerationen-
FamilienSchatz
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Struktur

Langfristige Sparmodelle mit Fokus
auf strukturierte
Vermogensweitergabe innerhalb
von Familien.

ISR-2026-0003-U2

ISR-Einordnung
Kein eigenstandiges Risikoprofil;

folgt der Verwahr- und
Kostenstruktur der Basisprodukte.

Steuerfreie Sachbeziige

Modell fur Arbeitnehmer und
Unternehmer.

Steuerliche Behandlung ist
einzelfallabhangig und im
Wohnsitzland zu klaren. Pauschale
Aussagen Dritter sind nicht
belastbar.

Strukturelle Kernaussage: Es existiert keine Renditemechanik. Es gibt keine versprochene
Verzinsung, keine Tagesausschuttung, keine Downline-Vergutung und keine investitionsgebundenen
Boni. Der Ertrag entsteht ausschliefSlich aus der Preisentwicklung von Gold und Silber abzuglich
Aufschlag, Lagerkosten und Rickkauf-Spread. Damit fehlt dem Modell die 6konomische Grundlage
eines Schneeball- oder Pyramidensystems.

8. EIGENTUMS-,

CUSTODY- UND LAGEREVIDENZ

Der Kern der Bewertung liegt in der Frage, ob die Metalle rechtlich sauber zugeordnet, physisch
vorhanden und vom Vermogen des Anbieters getrennt verwahrt sind. Fir alle drei Punkte existieren

dokumentarische Belege.
Prifpunkt

Rechtsgrundlage der Verwahrung

Befund

Hinterlegungsvertrag nach
Schweizer Obligationenrecht. Der
Kunde bleibt Eigentiimer und hat
einen dinglichen
Herausgabeanspruch gegeniiber
dem Verwahrer.

Evidenzstufe

Stark — Vertragsunterlagen

Insolvenzfestigkeit

Die Metalle sollen nicht Teil des
Unternehmensvermogens sein und
im Insolvenzfall nicht in die Masse
fallen.

Stark, aber vertragsbasiert —
abhangig vom konkreten
Vertragstext und der korrekten
Umsetzung

Zuordnung der Bestande

Individuelles Lagerplatzkonto mit
personlicher Lagerplatznummer;
Ausweis der Bestande in Gramm;
Einsicht iiber das Kundenportal.

Stark — Anbieterdokumente und
eigene Nutzung

Verwahrform

Sammelverwahrung mit anteiligem
Miteigentum (Co-Ownership) an
standardisierten Barren; im
Silberbereich typischerweise 15-kg-
Barren.

Brancheniiblich — Qualitat hangt an
der Dokumentationskette
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Prifpunkt

Lagerort

INVESTMENTSCHMIEDE INTELLIGENCE CENTER -

Befund

Hochsicherheits- und Zollfreilager
in der Schweiz, unter anderem im
Gotthard-Massiv.

ISR-2026-0003-U2
Evidenzstufe
Anbieterangabe, durch

Besichtigungsmoglichkeit
uberprifbar

Externe Kontrolle

BDO AG als
Mittelverwendungskontrolle,
jahrliche Inventuren,
Lagerplatzbestatigungen,
Inventarberichte.

Stark — mehrstufige unabhangige
Kontrollkette

Qualitatszertifizierung

ISO 9001 nach externem Audit im
Mai 2026.

Stark — neuer Evidenzblock
gegeniber v2.0

Physische Prifbarkeit

Organisierte Besichtigungstermine
fir Kunden moglich.

Positiv — ersetzt jedoch keine
rechtliche oder buchhalterische
Prifung

Analyse: Die Struktur ist branchenublich und - sauber umgesetzt - insolvenzfest. Sie ist aber vertrags-
und nicht aufsichtsbasiert. Das tatsachliche Schutzniveau hangt am konkreten Vertragstext, an der
Qualitat der Inventur- und Auditkette sowie an der korrekten anteiligen Zuordnung. Kunden sollten
Hinterlegungsvertrag, aktuelle Lagerplatzbestatigung und den letzten Inventur- beziehungsweise
BDO-Bericht als geschlossenen Dokumentensatz vorhalten.

9. KOSTEN-, SPREAD- UND LIQUIDITATSANALYSE

Position

Lagerplatzeinrichtung (Silber)

Konditionen (Stand der Analyse)

einmalig ca. 700 €

Einordnung

Einstiegskosten, die sich erst iber
langere Haltedauer relativieren.

Kaufaufschlag Silber

ca. 15 % bei kleineren Betragen; ca.

11 % ab etwa 8.000 €; ca. 9-10 %
bei grofSeren Investitionen

Deutlich; deckt Barrenherstellung,
Transport, Versicherung, Zoll,
Lagerung und Administration.
Erfordert einen entsprechenden
Preisanstieg bis zum Break-even.

Kaufaufschlag Gold

ca. 5-8 %

Niedriger als bei Silber aufgrund
der hoheren Wertdichte.

Rickkaufabschlag Silber

ca. 3 % auf den Spotpreis;
Treuerabatte bei langerer
Haltedauer moglich

Marktiblich und transparent
kommuniziert.

Riickkaufabschlag Gold

ca.1,5%

Marktublich.

Auszahlungsrhythmus

Verkaufe Montag bis Freitag bis
17:00 Uhr werden in der Regel am
Mittwoch der Folgewoche
ausgezahlt

Planbar und in drei eigenen
Verkaufen bestatigt (11/2024,
01/2025, 06/2026).
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Position Konditionen (Stand der Analyse) Einordnung

Physische Auslieferung grundsatzlich moglich, abhangig Zweiter Exit-Weg. Transport-,
von Stiickelung und erreichter Stiickelungs- und
Menge Einfuhrumsatzsteuerkosten sind

vorab durchzurechnen.

Liquiditatsbefund: Der Exit funktioniert praktisch, ist aber kostenbehaftet und nicht taggleich. Fur
kurzfristig orientierte Anleger ist das Modell ungeeignet; fur langfristige Sachwertpositionen ist die
Kombination aus planbarer Auszahlung und alternativer physischer Auslieferung iiberdurchschnittlich
robust.

10. VERTRIEB UND VERMITTLERHAFTUNG

Der Vertrieb lauft Uiber ein Vermittlernetz mit eigenem Login sowie iber affiliate-nahe Empfehler in
YouTube- und Telegram-Umfeldern. Anders als bei den MLM-Systemen dieser Research-Reihe existiert
keine offentlich beworbene Downline-Vergiitung und kein investitionsgebundener Bonus. Der Vertrieb
bleibt gleichwohl provisionsgetrieben, was bei Empfehlungen zu beriicksichtigen ist.

Problematische Dritt-Rhetorik

Aussage einzelner Promoter Sachlicher Gegenbefund

,anonym® Die Kontoer6ffnung erfordert personliche
Identifikationsdaten einschlieRlich Steuer-
beziehungsweise AHV-Nummer. Von Anonymitat kann
keine Rede sein.

»Sicher vor Behorden” Steuerliche Melde- und Deklarationspflichten bleiben
vollstandig unberihrt. Diese Zuspitzung ist geeignet,
Anleger in rechtlich riskante Annahmen zu fithren.

pauschal ,steuerfrei” Die Mehrwertsteuerfreiheit gilt im Zollfreilager. Bei
Auslieferung nach Deutschland fallt
Einfuhrumsatzsteuer an. Die ertragsteuerliche
Behandlung ist im Wohnsitzland zu klaren.

Wichtige Abgrenzung: Diese Zuspitzungen stammen nicht aus der offiziellen Anbieterkommunikation.
Sie sind dem Anbieter nicht zuzurechnen, stellen aber ein reales Reputations- und Regulierungsrisiko
fur das Gesamtmodell dar. Wer als Vermittler solche Aussagen weitergibt, tragt dafiir personlich die
Erklarungslast.

Transparenzhinweis / Interessenkonflikt

Der Autor ist seit mehreren Jahren selbst Kunde von Elementum-Losungen. Die dokumentierten
Praxiserfahrungen - insbesondere die drei Riickkaufvorgange - flieSen ausdricklich gekennzeichnet
in diese Analyse ein. Die Bewertung erfolgt nach denselben ISR-Kriterien wie bei allen Projekten
dieser Reihe. Dieser Report stellt keine Anlageberatung dar.
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11. EVIDENCE MATRIX

ISR-2026-0003-U2

Befund Evidenzstufe Quelle

Grundung 2007, Sitz Sindelfingen, Fakt Registerdaten,

Grinder Bojan Pravica Unternehmensangaben [Q3]

Verwahrung iiber Elementum Fakt Unternehmensangaben,

International AG (Schweiz) Vertragsstruktur [Q4]

Hinterlegungsvertrag nach Fakt Vertragsunterlagen [Q4]

Schweizer OR mit dinglichem

Herausgabeanspruch

Individuelle Lagerplatzkonten mit Fakt Kundenportal, eigene Nutzung [Q6]

Grammausweis

BDO AG als Fakt Unternehmensangaben,

Mittelverwendungskontrolle Priifunterlagen [Q2][Q3]

ISO-9001-Zertifizierung nach Audit Fakt Auditunterlagen [Q2]

Mai 2026

Score-Anhebung 4,2 - 4,7 im Juni Fakt Investmentschmiede Research-

2026 Update [Q1]

Riickkauf funktioniert; Auszahlung Fakt Eigene Verkaufe 11/2024, 01/2025,

mittwochs der Folgewoche 06/2026 [Q6]

Keine BaFin-/FMA-/FINMA- Fakt Negativprifung 30.07.2026 [Q7]

Warnung

Verwaltungsrat offentlich besetzt Fakt elementum-international.ch [Q4]

Insolvenzfestigkeit der Bestande Beobachtung Vertragsangabe; im Ernstfall
gerichtlich zu bewerten

Korrekte anteilige Zuordnung bei Beobachtung Abhéangig von der Inventur- und

Sammelverwahrung Dokumentationsqualitat

Kosten- und Spread-Transparenz Beobachtung Website- und Anbieterunterlagen

vollstandig erst im Kundenbereich [Q11[Q3]

Irrefihrende Rhetorik einzelner Beobachtung Vertriebsnahe Kanéle; nicht vom

Dritt-Promoter

Anbieter autorisiert

12. GREEN-FLAG- UND RED-FLAG-MATRIX
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GREEN FLAGS Gewicht

Physisch hinterlegte Edelmetalle statt reiner sehr hoch
Buchposition

Dokumentierte Eigentumszuordnung iiber individuelle sehr hoch
Lagerplatzkonten

Mehrstufige externe Kontrollkette: BDO, Inventuren, sehr hoch
ISO 9001

Keine Renditeversprechen, keine Boni, keine Downline- | sehr hoch

Vergltung

Rickkaufprozess praktisch belegt und planbar hoch
19 Jahre Markthistorie ohne Behordenwarnung hoch
Offentlich benannter, prominent besetzter hoch
Verwaltungsrat

Besichtigung der Lagerinfrastruktur moglich mittel
Zweiter Exit-Weg tiber physische Auslieferung mittel
Bewusst unreguliertes Setup: kein Einlagenschutz, mittel

keine Finanzaufsicht

Konzentration von Verwahrung und Rickkauf auf eine mittel
Gegenpartei

Marktpreisrisiko, inshesondere Silber-Volatilitat mittel
Kaufaufschlage von 9-15 % im Silberbereich erhéhen mittel

die Break-even-Schwelle

Sammelverwahrung statt Einzelbarren - Zuordnung niedrig bis mittel
hangt an Dokumentationsqualitat

Kosten- und Spread-Transparenz erst im Kundenbereich | niedrig bis mittel
vollstandig

Irrefiihrende Rhetorik einzelner Dritt-Promoter niedrig bis mittel
(,anonym®*, ,steuerfrei”)

Provisionsgetriebener Vermittlervertrieb niedrig

Altvorfalle in der Unternehmenshistorie (Gollnick 2022, | niedrig
Datendiebstahl)
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13. TETRADIS-RESONANZANALYSE

Dimension Resonanz

Form Klassisches Sachwertmodell in moderner digitaler
Verwaltung: physisches Metall, Schweizer
Hochsicherheitslager, Kundenportal mit
Grammausweis, dokumentierte Eigentumszuordnung.

Funktion Langfristiger Vermogensschutz aulserhalb des
klassischen Bankensystems. Der Kundennutzen entsteht
aus Verwahrung, Zuordnung und Riickkauffahigkeit -
nicht aus einer Ertragsmechanik.

Schatten Verdeckt bleiben: der vollstandige Vertragstext im
Vorfeld, die Kosten- und Spread-Details vor
Kundenwerdung, der Umfang der Lagerversicherung
sowie die Rhetorik einzelner Vermittler, die das Modell
uberzeichnet darstellen.

Resonanz Sicherheitsbediirfnis und Misstrauen gegeniiber dem
Geldsystem. Diese Resonanz ist legitim, macht Anleger
aber empfanglich fir Zuspitzungen Dritter (,anonym®”,
,sicher vor Behorden”) - der wesentliche
psychologische Angriffspunkt in diesem Fall liegt nicht
beim Anbieter, sondern im Vertriebsumfeld.

14. RISK ASSESSMENT

Bewertungsskala: 1 = niedriges Risiko, 5 = sehr hohes Risiko. Vergleichswert in Klammern: v2.0 (09.07.2026).

Risikodimension Score Begriindung

Transparenz der Betreiber 1,2 (1,5) Reale Struktur, benannte
Verantwortliche, offentlich besetzter
Verwaltungsrat, 19 Jahre Historie,
ISO 9001 seit Mai 2026.

Rendite-/Leistungsplausibilitat 1,0 (1,5) Keine Renditeversprechen. Die
Leistung besteht in Kauf, Lagerung
und Riickkauf - alle drei Schritte
sind praktisch nachgewiesen.

Geschaftsmodellstruktur 1,5 (2,0) Nachvollziehbarer Warenhandel.
Sammelverwahrung und
Gruppenstruktur erfordern
weiterhin eine Vertragspriufung
durch den Anleger.
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Risikodimension Score Begriindung

Regulatorischer Status 2,0 (2,5) Bewusst aulserhalb der
Finanzaufsicht, rechtlich zutreffend
als Warenhandel. Kein
Einlagenschutz. Die Absenkung
tragt der belegten Kontrollkette
Rechnung, die Aufsicht teilweise
funktional ersetzt.

Marketing- / Vertriebsstruktur 2,0 (2,5) Vermittlernetz ohne Downline-
Verglitung. Verbleibendes Risiko
liegt in der Rhetorik einzelner Dritt-
Promoter, nicht in der
Anbieterkommunikation.

Eigentums- und Custody-Evidenz 1,0 (neuw) Hinterlegungsvertrag,
Lagerplatzkonten, Inventuren, BDO-
Kontrolle, ISO 9001,
Besichtigungsmoglichkeit - die
dichteste Evidenzkette dieser
Research-Reihe.

Bestandsrisiko / Exit-Dynamik 1,2 (1,5) Drei dokumentierte eigene
Riickkaufe mit planbarer
Auszahlung; physische Auslieferung
als zusatzlicher Exit.

Marktpreisrisiko (Kundensicht) 3,0 (neu ausgewiesen) Kein Anbieterthema, aber das
okonomische Hauptrisiko. Silber ist
historisch hochvolatil;
Kaufaufschlage erhohen die Break-
even-Schwelle zusatzlich.

Gesamteinschatzung: Niedriges strukturelles Risiko — Einstufung GRUN, Risk Score 1,3/5.
Elementum ist das strukturelle Gegenmodell zu den Hochrisikosystemen dieser Research-Reihe:
physische Ware, dokumentiertes Eigentum, externe Prufung, keine Renditemechanik. Die relevanten
Risiken liegen im Metallpreis, im Gegenparteirisiko der Verwahrstruktur und in der Qualitat der
eigenen Vertragsdokumente - nicht in der Systemarchitektur. Der Marktpreis-Score von 3,0 flielst
bewusst nicht in den strukturellen Risk Score ein, weil er kein Anbieterrisiko darstellt; er wird
gesondert ausgewiesen, damit Anleger ihn nicht iibersehen.

15. KRITISCHE PRUFFRAGEN

1. Wie lautet der genaue Wortlaut des Hinterlegungsvertrags zu Eigentumsubergang,
Herausgabeanspruch und Behandlung im Insolvenzfall der AG sowie des Lagerbetreibers?

2. In welchem Turnus und mit welchem Prufumfang erfolgt die Mittelverwendungskontrolle durch die
BDO AG - und erhalten Kunden den jeweils aktuellen Bericht?

3. Wie wird die anteilige Zuordnung bei Sammelverwahrung technisch und buchhalterisch gegen
Zuordnungsfehler abgesichert?
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4. Welchen Umfang hat die Lagerversicherung, welcher Versicherer tragt sie, und wie hoch ist die

Deckungssumme?

5. Welche Voraussetzungen gelten konkret fiir eine physische Auslieferung, und welche Kosten
entstehen dabei einschlielich Einfuhrumsatzsteuer?

6. Wie stellt der Anbieter sicher, dass Vermittler keine irrefithrenden Aussagen zu Anonymitat oder
Steuerfreiheit verbreiten - und welche Sanktionen greifen bei Verstoien?

7. Werden Kosten, Agio und Rickkauf-Spread kinftig auch vorvertraglich vollstandig einsehbar
gemacht?

16. HANDLUNGSEMPFEHLUNGEN

Fur Interessenten

1. Hinterlegungsvertrag im Original prufen: Eigentumsiibergang, Herausgabeanspruch und
Insolvenzregelungen fur AG und Lagerbetreiber.

2. Aktuelle Lagerplatzbestatigung sowie den letzten Inventur- beziehungsweise BDO-Bericht
anfordern und ablegen.

3. Kosten vollstandig aufschliisseln lassen: Agio beim Kauf, laufende Lagergebiihr einschliefSlich
Berechnungsweise, Ruckkauf-Spread.

4. Auslieferungsszenario durchrechnen: Stickelung, Transport und Einfuhrumsatzsteuer bei Lieferung
nach Deutschland oder Osterreich.

5. Versicherungsumfang des Lagers - Versicherer und Deckungssumme - schriftlich bestatigen lassen.

6. Steuerliche Behandlung im Wohnsitzland klaren. Aussagen von Vermittlern zu Steuerfreiheit nicht
ungepruft ibernehmen.

7. PositionsgroSe am Marktpreisrisiko ausrichten, insbesondere bei Silber.

Fur Bestandskunden

e Bestande periodisch gegen die Lagerplatzbestatigung abgleichen und Abweichungen sofort klaren.
e Vertrags- und Auditdokumente vollstandig und versioniert archivieren.
¢ Den Ruckkaufweg gelegentlich mit einem Teilbetrag testen und den Ablauf dokumentieren.

Fur Vermittler

e Keine Aussagen zu Anonymitat, Behordensicherheit oder pauschaler Steuerfreiheit weitergeben - die
Erklarungslast liegt personlich beim Vermittler.
e Kaufaufschlage und Riickkauf-Spread aktiv und vollstandig kommunizieren, nicht erst auf Nachfrage.

17. FAZIT UND ISR-EINORDNUNG

Elementum bestatigt sich als strukturell sauberes Edelmetall-Kauf- und Verwahrmodell: physische
Hinterlegung, dokumentierte Eigentumszuordnung, mehrstufige externe Kontrollkette aus BDO-
Kontrolle, Inventuren und ISO-9001-Zertifizierung, ein praktisch funktionierender Rickkauf und eine 19-
jahrige Historie ohne Behordenwarnung. Die Entwicklungen seit dem Erstreport vom Marz 2026 waren
durchweg positiv; Negativsignale sind zum Stichtag nicht auffindbar.

Die Hoherstufung von Rating B auf A— und die Absenkung des Risk Scores von 1,9 auf 1,3 stiitzen sich
auf vier belegte Evidenzblocke: die zusatzlichen Auditunterlagen, die dokumentierte Eigentumsstruktur,
unabhangige Bonitatsinformationen und den selbst durchgefihrten Riuckkaufprozess. Damit ist die
Evidenzkette in den bewertungsentscheidenden Dimensionen - Eigentum, Verwahrung, Kontrolle und
Exit - geschlossen.

Das Modell bleibt gleichwohl ein unregulierter Warenhandel. Wer investiert, verlasst sich auf Vertrage,
Audits und Bonitat statt auf Einlagenschutz. Zusammen mit dem Marktpreisrisiko von Gold und
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insbesondere Silber ergibt das ein niedriges strukturelles, aber kein triviales Gesamtrisiko. Die eigene

Entscheidungsgrundlage ist von den Zuspitzungen einzelner Vermittler freizuhalten.

ISR-RATING: A— - GRUN — sehr solide Struktur mit benennbaren, nachrangigen Restrisiken
Research Score 4,7 / 5 - Risk Score 1,3 /5 - Vertrauensgrad 92 %

Empfehlung: Als langfristiger Sachwert-Baustein geeignet. Positionsgrofse am Marktpreisrisiko
ausrichten, Vertrags- und Auditdokumente vollstandig archivieren, Kosten und Auslieferungsszenario
vor Zeichnung durchrechnen, Bestande periodisch gegen Lagerplatzbestatigungen abgleichen.
Neubewertung bei Anderungen an Verwahrstruktur, Eigentiimerkreis oder Kontrollkette.

18. QUELLEN- UND EVIDENZPROTOKOLL

Code Quelle / Evidenz

[Q1] Investmentschmiede Research - Elementum
Edelmetalle: Analyse, Erfahrungen und Bewertung,
inkl. Struktur- und Transparenz-Scorecard (4,7/5) und
Research-Update Juni 2026.
investmentschmiede.com/elementum-edelmetalle/ -
Abruf 30.07.2026

[Q2] Auditunterlagen und ISO-9001-Zertifizierung (externes
Audit Mai 2026) — Grundlage der Score-Anhebung

[Q3] elementum.de — Unternehmensstruktur,
Produktiibersicht (Argentum Premium, Aurora Gold,
KinderSchatz, FamilienSchatz, Sachbeziige),
Gebihrenseite sowie Stellungnahme zur
Berichterstattung vom 04.06.2022

[Q4] elementum-international.ch — Management und
Verwaltungsrat, Kundenlogin, Unternehmensnews

[Q5] ISR-2026-0003 , Elementum - OSINT-Analyse”
(06.03.2026) und ISR-2026-0003-U1 v2.0 (09.07.2026)
— eigene Vorreports

[Q6] Eigene Praxiserfahrung: mehrjahrige Nutzung;
dokumentierte Teilverkaufe am 29.11.2024, 20.01.2025
sowie im Juni 2026 (rund 40 % des Silberbestandes) mit
Sicherheitsbestatigung und planbarer Auszahlung

[Q7] Negativprifung Stand 30.07.2026: BaFin-, FMA-
Osterreich- und FINMA-Warnlisten ohne Treffer; keine
Insolvenz- oder Zahlungsstorungssignale

[Q8] Unabhangige Bonitats- und
Unternehmensinformationen zur Elementum
Deutschland GmbH
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Code Quelle / Evidenz

[Q9] assetlords.com — ,Elementum Deutschland GmbH
serios? Ein strenger Blick” (2023, akt. 05/2026),
Kundenperspektive einschlielich kritischer
Kommentare

[Q10] Bewertungsportale: ProvenExpert, Google Reviews,
Trustpilot (elementum.de); kununu einschliefSlich
Abgrenzung namensahnlicher Profile

[Q11] samstags-zeitung.de, Berichterstattung vom 04.06.2022
zu ,Goldschatz-Investments” nebst klarstellender
Erganzung

19. RESEARCH DISCLAIMER

Investmentschmiede Research - Independent OSINT & Risk Analysis. Dieser Bericht stellt keine Anlage-,
Rechts- oder Steuerberatung dar. Die Analyse basiert auf offentlich zuganglichen Informationen,
Anbieter- und Vertragsunterlagen, Auditinformationen, unabhangigen Bonitatsdaten sowie eigenen,
transparent ausgewiesenen Praxiserfahrungen, Stand 30.07.2026.

Der Autor ist Kunde des analysierten Anbieters; auf diesen Interessenkonflikt wird in Abschnitt 10
gesondert hingewiesen. Ein niedriger Risk Score ist keine Anlageempfehlung und keine Garantie,
sondern eine strukturierte Priufampel. Edelmetallpreise konnen erheblich schwanken; Kaufaufschlage
und Ruckkauf-Spreads konnen Wertentwicklungen uber langere Zeitraume aufzehren.

Personenbezogene Angaben geben den Stand der zitierten Quellen wieder; es gilt die
Unschuldsvermutung. Bewertungen werden angepasst, sobald neue belastbare Informationen,
geanderte Vertrags- oder Verwahrstrukturen oder regulatorische Entwicklungen vorliegen.

20. VERSIONSHISTORIE

Version Datum Wesentlicher Inhalt

v1.0 06.03.2026 Erstreport ISR-2026-0003:
Grundanalyse von Struktur,
Verwahrung und Kosten.

v2.0 09.07.2026 Update ISR-2026-0003-U1: ISO
9001, Abgleich mit dem Website-
Research-Update, Negativprifung.
Rating B bestatigt, Risk Score 1,9.
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Version Datum Wesentlicher Inhalt

v3.0 FINAL 30.07.2026 Hoherstufung auf Gold-Standard-
Ebene nach ISR Intelligence
Framework v4.0. Erganzt: Entity- &
Governance-Kapitel, Regulatory
Intelligence, Custody-
Evidenzmatrix, Kosten- und
Liquiditatsanalyse, Green-/Red-Flag-
Matrix, Tetradis-Resonanzanalyse,
Evidenzprotokoll. Risk Score 1,9 -
1,3; Rating B - A—.

Nachste sinnvolle Evidenzstufen

Prufschritt MafBnahme

Vertragswerk Anonymisierte Volltextpriifung des
Hinterlegungsvertrags durch einen unabhangigen
Juristen.

Auditkette Vorlage des aktuellen BDO-Berichts und eines

Inventurprotokolls im Original.

Versicherung Schriftliche Bestatigung von Versicherer und
Deckungssumme des Lagers.

Auslieferung Praxistest einer physischen Auslieferung mit
vollstandiger Kostenaufstellung.
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